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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstdllande direktdren fér Apoteket AB:s Pensionsstiftelse far hdrmed
avlamna arsredovisning for rakenskapsaret 2017-01-01--2017-12-31.

Stiftelsens sate ar Stockholm.

Stiftelsens andamal

Stiftelsens dndamal har fullgjorts genom att trygga pensionsléften som Apoteket AB pa
grund av féreskrift i allmén pensionsplan eller pa annat sétt har lamnat sina arbetstagare
eller deras efterlevande.

Tryggandet inkluderar dven utfistelser som lamnats enligt tidigare fér apoteksvasendet
géllande pensionsplaner. Pensionsskulden uppgar till 7 040,7 Mkr per 2017-12-31 enligt
tryggandelagen. Den férmansbestamda alderspension som tjanas in enligt Apotekets
pensionsplan och ITP2 tryggas i Apoteket AB:s pensionsutfastelse. Fran och med den

1 januari 2008 &r Apotekets anstillda anslutna till ITP1-planen. Anstéllda fédda fére 1978 har
mdjlighet att vélja formansbestdmd pensionsplan enligt ITP2.

Visentliga hidndelser under aret

Gustav Karner tillsattes som ny Vd per 2017-05-01. Han eftertradde Bjérn Armfelt som var
Stiftelsens tidigare Vd. Under 2017 har évergang fran intern till extern forvaltning slutforts.
Stiftelsen anvinder sig sedan i viras av Wassum Vardepappersaktiebolag som depa for
huvuddelen av tillgdngarna. Wassum Viardepappersaktiebolag ansvarar ocksa for
administrationen av tillgdngarna. Under 2017 har Stiftelsen lagt ut riskkontroll pa en extern
part — Wassum Consulting AB. Stiftelsen har ocksa under aret implementerat ett nytt
portféljférvaltningssystem — Monitor av Digital Portfolio Control ABL. Per 2017-05-01 har
Stiftelsen Gverlatit redovisningsansvaret for Stiftelsen till PRI Stiftelsetjdnst AB.

| och med ovanstaende forandringar har personal sagts upp p.g.a. arbetsbrist. Stiftelsen har
under sommaren anstallt en kvantitativ analytiker.

Stiftelsen har hyrt ut halva lokalen pa Norrlandsgatan 16 till Proxy Petroleum i december
2017.

! Digital Portfolio Control AB ir i dag ett sjalvstandigt och fristaende IT-bolag. Bolagets rotter
och agare finns i Wassum-gruppen.
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Styrelse
Stiftelsens styrelses sammanséattning under verksamhetsaret 2017:

For arbetsgivarsidan:

Ledamoter Viveka Ekberg, ordférande
Lennart Nilsson (t.0.m 24 april 2017)
Niklas Johansson (fr.o.m 25 april 2017)

Suppleanter Kristina Schauman
Anna Rogmark (t.0.m 24 april 2017)
Eva Hemb (fr.o.m 25 april 2017)

FOr arbetstagarsidan:
Ledamoter Thony Bjérk? (Sveriges Farmaceuter)
Gunilla Larsson (Unionen)

Suppleanter Lisa Ekstrand? (Sveriges Farmaceuter)
Lena Rhodin (Unionen)

Styrelsen for Apoteket AB:s Pensionsstiftelse svarar for att Stiftelsens férmogenhet &r
placerad pa ett aktsamt sitt och att verksamheten féljer faststallda lagar och Stiftelsens
stadgar.

Styrelsen utfardar styrelsens arbetsordning och faststaller Vd-instruktion. Styrelsen
faststaller ocksa en placeringspolicy. Stiftelsens Vd ansvarar fér Idpande férvaltning av
Stiftelsens medel inom ramen for den faststéllda placeringspolicyn. Till sin hjélp har Vd en
placeringskommitté bestdende av tvda medlemmar fran styrelsen och tre externa experter.
Placeringskommitténs externa medlemmar ar:

Magnus Dahlquist, professor Handelshdgskolan i Stockholm
Jan Haggstrom, ekonom
Philip Wendt, hedgefondférvaltare Aktie-Ansvar

Uppfoljning av tillgdngarnas avkastning och risk genomférs [6pande av styrelsen. Styrelsen
sammantrider enligt ordinarie plan fyra ganger per &r, samt genomfor en arlig strategidag.
Styrelsen har under aret haft fyra ordinarie méten, tvd extra méten varav ett per telefon och
en strategidag. Placeringskommittén (och tidigare placeringsutskottet) har haft fyra
ordinarie méten och varit med pa samma strategidag som styrelsen.

Revisorer
Till revisorer for Apoteket AB:s Pensionsstiftelse har fr.o.m. 2015 utsetts:
Gunilla Wernelind och Ingrid Hornberg Roman, KPMG

2 Ersitts av Danijela Leski fr.o.m. 2018-01-01.
3 Ersatts av Gunilla Johansson fr.o.m. 2018-01-01.

3 (14)



Resultat och stéllning

Stiftelsens formogenhet dr i huvudsak placerad i fonder och uppgick per balansdagen

till 11 283,3 (11 132,2) Mkr. F6rmdgenheten avser Stiftelsens egna kapital enligt
balansriakningen. Stiftelsens kapital har under rakenskapsaret varit placerat i enlighet med
tryggandelagen.

Pensionsskulden hos Apoteket AB enligt tryggandelagen uppgick per 2017-12-31 till
7 040,7 Mkr. Detta ger en konsolidering pa 160 %, justerat for gottgorelse pa 459,0 Mkr som
betalas ut efter arsskiftet.

Pensionsskulden hos Apoteket AB uppgick enligt koncernredovisningsreglerna IAS till
8 445,6 Mkr. Detta ger en konsolidering pa 134 %. Den historiska utvecklingen for
tillgdngarnas virde och pensionsskulden framgar av nedanstaende diagram.

Mkr - Tillgangar och pensionsskuld per 31:a
december 2008-2017
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B Tillgdngar

Pensionsskuld enl IAS

Frén och med rikenskapsaret 2016 redovisas Stiftelsens vdardepappersinnehav till verkligt
varde.

Forvaltningsmal

Det évergripande malet &r att férvalta Stiftelsens tillgangar pa ett aktsamt satt for att
sakerstilla att Apoteket kan méta de pensionsutbetalningar som Stiftelsen erhallit
motsvarande medel for.

Avkastningsmalet fér 2017 frén Apoteket AB har varit 3,5 % efter avdrag for skatt och
kostnader. Mélet ar att uppna detta genom en balanserad riskférdelning, dar aktieandelen
enligt Apoteket AB:s instruktion maximalt ska uppga till 30 %.

Pensionsstiftelsen anser att hallbarhetsaspekter ar viktiga att beakta i férvaltningen for att
sakerstilla en langsiktig maluppfyllelse. Styrelsen har darfor antagit riktlinjer for ansvarsfulla
investeringar. Stiftelsen samarbetar med en oberoende extern radgivare som tva ganger per
ar gor en norm- och sektorbaserad granskning av portféljerna.
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Tillgdngsfordelning och risk

Stiftelsens tillgdngsférdelning faststills i placeringspolicyn dir ovanstaende férvaltningsmal
beaktas. Tillgadngarnas férvantade avkastning och risk analyseras I6pande i férhallande till
forvaltningsmalet.

Stiftelsen efterstravar en diversifiering genom att tillgdngarna sprids dver ett flertal
tillgangsslag i syfte att reducera riskerna.

Marknadsvarden och 2017-12-31 Verkligandel Referensportfolj
allokering
Tillgangsslag Mkr % %
Svenska aktier 1451,0 13 25
Utldndska aktier 11119 9 5
2 562,9 22 30
Obligationer/Kassa 5 387,2 46 35
High Yield 727,3 6 10
Fastigheter 1126,7 10 10
Alternativa placeringar 1918,9 16 15
Totalt 11 723,0 100 100

Stiftelsens tillgdngar ir exponerade fér finansiella risker i form av olika marknadsrisker. De
storsta riskerna ar aktie-, kredit- och rinterisken. De finansiella riskerna ar en del av
verksamheten och &r en férutsittning for att kunna uppna en langsiktig avkastning i niva
med de faststallda forvaltningsmalen.

Riskhantering ar en vasentlig del i verksamheten. Riskbedémning ingdr i allt fran de enskilda
affirsbesluten till risken fér Stiftelsens tillgangar i forhdllande till skulden.
Dagligen foljs risken upp som Value-at-Risk* av extern part.

4 Value-at-Risk (VaR) visar férlustrisken med en viss sannolikhet.
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Verksamhetsaret

Centralbankernas stimulerande penningpolitik fortsatter att paverka den reala ekonomin
positivt, vilket vi s&g dven under 2017 da den globala ekonomiska tillvéxten och
arbetsmarknaderna utvecklades vil. Frimst har konsumtionen utvecklats positivt men vi
kunde dven se en dkande investeringsvilja hos féretagen. Trots hyfsat god ekonomisk tillvéxt
tog inte inflationen fart. Den amerikanska centralbanken valde &nda att dra ned pa
stimulanserna och bérjade héja sin styrrénta fran laga nivaer. Den europeiska centralbanken
och Bank of Japan fortsatte med sina stimulanser i form av ultraldga réntor och massiva
tiligangskop. Trots denna divergens tappade dollarn i virde under aret mot flertalet valutor
men framst mot euron. Férindringarna for lidngre rantor var marginella under heldret, i stort
sett oforiandrade i USA och Japan men ned nagot i Europa. | Sverige steg de langa rdntorna
nagot.

Den geopolitiska risken gjorde sig pamind under aret. Amerikas president Donald Trump och
Nordkoreas hogste ledare Kim Jong Uns ordkrig har inte undgatt nagon. Vi har sett flertalet
terrordad globalt och dven Sverige utsattes for ett illdad i april. Att Emmanuel Macron vann
det franska valet minskade dock den politiska risken i Europa.

Annars praglades finansmarknaderna av 13g volatilitet dar bérskurserna startade aret
avvaktande for att sedan bérja stiga. Under férsommaren sag vi en konsolidering som
overgick i nedgdngar fér den svenska bérsen efter hoga forvantningar pa vinster som inte
infriades. Men stark ekonomi och fortsatt styrka i ledande indikatorer lyfte inte minst de
amerikanska bdrserna mot slutet av aret.

Den extremt stimulerande penningpolitiken har Iyft tillgangspriser pa allt fran obligationer,
krediter, fastigheter och aktier sedan 2009. Med héga varderingar i utgangslaget kommer
formodligen avkastningen de kommande aren att vara lagre an normalt. Darfor géller det att
hitta investeringar som inte féljer marknaderna exakt utan har ett stort inslag av s.k.
idiosynkratisk risk. Med andra ord investeringar dar riskerna paverkas till mindre grad av
marknadens fluktuationer och till stérre grad av forvaltarens skicklighet.
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Avkastning fore skatt och kostnader
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B Referensportfdlj m Stiftelsens avkastning fore skatt och driftskostnader

Stiftelsens finansiella intikter uppgick till 639,4 Mkr och driftskostnaderna var 20,9 Mkr
(33,5 Mkr), vilket gav ett resultat fére skatt om 618,5 Mkr. Kostnadssankningen ar hanférlig
till att kostnad fér uppsédgning av personal till stora delar belastade 2016 ars resultat.

Arets avkastningsskatt uppgick till -8,3 Mkr (-9,4 Mkr). Arets lamnade gottgérelse uppgick till
459,0 Mkr och utbetalas till Apoteket AB under varen 2018.

Resultatet efter skatt uppgick till 610,2 Mkr.
Eget kapital har under aret 6kat med 151,1 Mkr.

Stiftelsens resultat och stéllning framgar av bifogade resultat- och balansrékningar.
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Apoteket AB:s Pensionsstiftelse 802009-9605

RESULTATRAKNING Not 2017-01-01 2016-01-01
--2017-12-31 --2016-12-31
Mkr Mkr

Stiftelsens intdkter

Utdelningar 20,1 91,1
Rénteintakter 74,9 315,9
Nettoresultat av finansiella placeringar 2 544 4 763,9
Ovriga intakter - 2,2

639,4 11731

Stiftelsens driftskostnader

Forvaltningskostnader 34 -20,9 -33,7

-20,9 -33,7
Resultat fore skatt 618,5 11394
Avkastningsskatt -8,3 -9,5
Arets resultat 610,2 1129,9

PRI Stiftelsetjénst AB
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Apoteket AB:s Pensionsstiftelse

BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Langfristiga vardepappersinnehav

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Stiftelsekapital
Balanserat resultat
Arets resultat
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter
Skuld gottgdrelse

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

802009-9605

Not 2017-12-31 2016-12-31
Mkr Mkr
6
5 11 023,2 10 946,5
11 023,2 10 946,5
11023,2 10 946,5
6
1,4 2.1
29,9 443
3.5 46,6
34,8 93,0
699,8 542,4
734,7 635,4
11757,8 11 581,9
953,9 14129
9719,2 8 589,4
610,2 1129,9
11283,3 11 132,2
13,7 12,0
1.8 1,8
459,0 436,0
474,5 4498
11757,8 11 581,9
9 (14) PRI Stiftelsetjénst AB
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Apoteket AB:s Pensionsstiftelse

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Stiftelsens formdgenhet

Ingaende eget kapital 2016-01-01
Arets lamnade gottgérelse
Arets resultat

Summa eget kapital 2016-12-31

Ingdende eget kapital 2017-01-01

Arets l1amnade gottgérelse
Arets resultat

Summa eget kapital 2017-12-31
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10 438,2
-436,0
1129,9

11 132,2

11132,2

-459,0
610,2

11 283,3
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Apoteket AB:s Pensionsstiftelse 802009-9605

NOTER

Not1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen har upprattats enligt rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rdd BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Tillampade principer &r oférandrade jamfort med féregéende
ar.

Langfristiga vdardepappersinnehav

Stiftelsens langfristiga noterade virdepappersinnehav ar upptagna till verkligt varde. Onoterade
virdepappersinnehav varderas till anskaffningsvérde om ett beddémt marknadsvérde saknas. Vardeférandringen pa
finansiella anlaggningstillgangar redovisas éver resultatrakningen. For att faststélla uppnatt resultat vid férséljning
av stiftelsens vardepappersinnehav har genomsnittsmetoden anvants.

Klassificering
Stiftelsen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i féljande kategorier; finansiella tillgangar och skulder

som innehas for handel, lanefordringar och kundfordringar, finansiella tillgangar som kan séljas och 6vriga
finansiella skulder. Klassificeringen &r beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen eller den finansiella
skulden forvarvades. Klassificeringen av de finansiella tilgangarna faststalls vid det férsta redovisningstillfallet.

Finansiella tillgangar och skulder som innehas fér handel

Finansiella tillgdngar och skulder klassificeras till denna kategori om de forvarvades eller uppkom i syfte att séljas
eller aterkdpas pa kort sikt. Finansiella tillgangar och skulder som innehas fér handel varderas till verkligt varde
med vardeférandring i resultatrdkningen. Finansiella tillgangar som innehas fér handel utgérs av derivatinstrument.
Derivatinstrument klassificeras till denna kategori och &r antingen en finansiell tiligang eller finansiell skuld
beroende pa om det &r positivt eller negativt marknadsvarde.

Finansiella tillgangar som kan séljas

Finansiella tillgangar som kan siljas &r tillgangar som inte &r derivat och dér tiligangarna identifierats som att de
kan saljas eller inte har klassificerats i nagon av évriga kategorier enligt kapitel 12 i K3. Finansiella tiligéngar i
denna kategori véarderas till verkligt varde med vérdeférandring i resultatrékningen. Finansiella tillgdngar som kan
saljas utgors av aktier, andelar och kreditmarknadsinstrument.

Lanefordringar

Lanefordringar &r finansiella tillgadngar som inte &r derivat och som har faststéllda eller faststélibara betalningar.
Finansiella tillgangar som klassificeras i denna kategori vérderas till upplupet anskaffningsvérde med
effektivrantemetoden. Lanefordringar ingér i omséttningstillgangar med undantag fér poster med férfallodag mer an
tolv manader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som anléggningstillgangar.

Poster i utldndsk valuta
Monetéra poster i utléandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. Icke-monetéra poster riknas inte om

utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Intakter
intikterna bestar av intjanade réntor, utdelningar samt kapitalvinster som redovisas i takt med intjaningen av dem.

Realiserade resultat beréknas som férsaljningspris med avdrag foér anskaffningsvarde.

Skatter
Stiftelsen &r skattepliktig enligt lagen om avkastningsskatt. Underlag for berakning av avkastningsskatt utgérs av
stiftelsens marknadsvérderade tillgangar vid ingangen av rakenskapsaret reducerat med finansiella skulder.

Gottgorelse
Gottgorelse fran pensionsstiftelsen redovisas direkt mot eget kapital.

Forvaltningskostnader
| férvaltningskostnader ingar de kostnader som inte &r direkt hanforbara till enskilda transaktioner.
| kostnader ingar mervardesskatt da denna inte ar avdragsgill for stiftelsen.

Beloppen som redovisas &r i miljoner kronor dér inget annat anges.
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Apoteket AB:s Pensionsstiftelse 802009-9605

Noter (fortsdttning) 2017-12-31 2016-12-31
Mkr Mkr

Not 2 Nettoresultat av finansiella

placeringar
Optionspremier 371 73,6
Avrakningsbelopp terminer -8,3 0,0
Realisationsvinster 229,3 406,5
Realisationsfériuster -33,3 -14,3
Valutakursvinster 459 0,0
Valutakursforiuster 44 4 -75,2
Fondrabatt 26,5 2,4
Arets orealiserade vardeférandring 291,6 3709
5444 763,9
Not3 Lodner, pensions- och sociala kostnader
Léner
Nuvarande Vd* 1,5 -
Tidigare Vd 3,3 28
Ovriga anstallda 1,9 45
Reserverat uppsagd personal 0,6 21
Avgangsvederiag - 55
Styrelse 0,8 0,8
8.1 15,7
Pensionskostnader inkl I6neskatt
Nuvarande Vd* 0,5 -
Tidigare Vd 1,1 0,9
Ovriga anstillda 0.8 2,7
Reserverat uppsagd personal 04 1,0
2,8 4,6
Sociala kostnader exkl pensionskostnader
Nuvarande Vd* 0,5 -
Tidigare Vd 1,0 0,9
Ovriga anstillda 0,6 1,5
Reserverat uppsagd personal 0,2 0,8
Styrelse 0,1 0,1
Avgangsvederlag - 1,7
2,4 50
Personalstatistik
Antal anstéllda 2 5
Andel kvinnor - 60%
Andel mén 100% 40%

* Ny Vd tilltrddde 2017-05-01
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Apoteket AB:s Pensionsstiftelse

Noter (fortsattning)

802009-9605

Avseende verksamhetsaret 2017 utgick styrelsearvode om 758 tkr (771 tkr). Styrelsens sammanséttning inklusive

suppleanter var under aret 70 % kvinnor och 30 % man. Vd:s bruttolén uppgick manatligen till 189

tkr.

Vd har rétt till en premiebaserad pensions- och forsékringsiésning med en total premie motsvarande
25 % av den fasta kontanta lI6nen. Total pensionskostnad, inklusive idneskatt, for Vd var under aret 537 tkr.

Foér Vd galler 6 manaders uppségningstid fran saval stiftelsens sida som fran Vd:s sida.

Under uppséagningstiden utgér 16n och évriga férmaner. Vid uppségning fran stiftelsens sida utgar ett avgangsvederlag
om 12 manader. Avgangsvederlaget reduceras i motsvarande utstrackning om annan ersattning erhalls.

Rorlig ersattning forekommer inte inom Stiftelsen.

Som framgar av férvaltningsberattelsen har férandringar skett i organisationen vilket medfort att stiftelsen fér
2017 gjort en avsattning till féljd av avtal om uppsagning. Foér tidigare Vd gjordes 2016 en avséttning om tolv
manaders avgangsvederlag. Fér 2017 har justering gjorts av detta avgangsvederlag fran tolv till elva manader.

Det motsvarar en justering av l6nekostnad inklusive sociala avgifter om 306 tkr.
Fér 6vriga anstéllda har 1 215 tkr avsatts for I6nekostnad och pensionskostnad.

2017-12-31 2016-12-31
Mkr Mkr
Not 4 Forvaltningskostnader
Lokalkostnader 1,0 1,0
Data kommunikation/informationstjanster 2,3 29
Konsultarvoden 0,5 1,3
Bank/férvaltningsavgifter 2,2 1,2
Styrelsearvoden 0,8 0,8
Revisionsarvode 0,3 0,2
Léner/pension 11,7 13,9
Kostnader omorganisation 1,2 11,6
Ovrigt 0,9 0,8
20,9 33,7
Not 5 Langfristiga viardepappersinnehav
Ingdende anskaffningsvirde 10 575,6 10 096,4
Investering 11 856,7 0,0
Forsaljning -12071,7 0,0
Netto investering 0,0 479,2
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 10 360,6 10 575,6
Ingaende vardeférandring 370,9 0,0
Arets vardeférandring 2916 370,9
Utgaende ackumulerad virdeférandring 662,6 370,9
Utgaende redovisat varde 11 023,2 10 946,5
Marknadsvirde 11 023,2 10 946,5

Arets vardeférandring pa langfristiga véardepappersinnehav har redovisats i resultatrakningen med
291,6 Mkr (370,9 Mkr).
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Apoteket AB:s Pensionsstiftelse 802009-9605

Noter (fortséttning) 2017-12-31 2016-12-31
Mkr Mkr

Not 6 Klassificering av finansiella instrument

Tillgangar i balansrdkningen Lane- Finansiella Lane- Finansiella
fordringar  tillgangar som fordringar tillgangar som
kan siljas kan siljas
Langfristiga vérdepappersinnehav 11023,2 10 946,5
Fordringar 34,8 92,9
Kassa och bank 699,8 5424
734,7 11 023,2 635,3 10 946,5

Not 7 Eventualférpliktelser
Vid arets utgang uppgick de aterstadende investeringsatagandena till:

SEB Private Equity Opportunity Fund IV 262,3 Mkr (26,7 MEUR)
Bluebay Lending Fund Il 68,1 Mkr (6,9 MEUR)
Bluebay Senior Loan Fund 85,8 Mkr (8,7 MEUR)
Vacse AB 148,0 Mkr

564,2 Mkr

Not 8 Héndelser efter balansdagen
Inga vésentliga héndelser har intraffat efter balansdagen.

Solna 2018-04 - 00

Qg At
Danijela I7 ski

iveka Ekberg
Ordférande

c(/(«, /lﬂ’hm é

‘Gunilla Larsson Gustav Karner
Verkstallande direktér

Var revisionsberattelse har lamnats 2018-02 -C6
KMPG AB

/
(/J >/ é\e

Gunllla Wernelind
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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REVISIONSDEN

Till styrelsen i Apoteket AB:s Pensionsstiftelse, org. nr 802009-9605

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Apoteket AB:s Pensionsstiftelse for ar 2017.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden réttvisande
bild av stiftelsens finansiella stalining per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat for aret enligt &rsredovisningslagen. Forvalt-

ningsberattelsen &r férenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi r oberoende i férhallande till stiftelsen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt full-

gjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Sty-
relsen ansvarar dven for den interna kontroll som den bedémer &r
nodvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehéller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen fér bedém-
ningen av stiftelsens férmaga att fortsétta verksamheten. Den upply-
ser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan
att fortsétta verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen av-
ser att likvidera stiftelsen, upphéra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att gtra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsre-
dovisningen som helhet inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet
ar en hog grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en revision
som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas pa-
verka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i arsre-
dovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instélining under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddmer vi riskerna for vésentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel, utformar och utfér granskningséatgérder bland annat uti-
fran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som 4ar tillrackliga
och &ndamalsenliga for att utgtra en grund fér vara uttalanden.
Risken fér att inte upptéacka en vésentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hdgre &n for en vésentlig felaktighet som be-
ror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig inform-
ation eller asidoséattande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av stiftelsens interna kon-
troll som har betydelse for var revision for att utforma gransk-
ningsatgarder som &ar lampliga med hansyn till omsténdighet-
erna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

— utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

—— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvénder an-
tagandet om fortsatt drift vid uppréttandet av arsredovisningen.
Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisions-
bevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osékerhetsfak-
tor som avser sadana handelser eller férhallanden som kan
leda till betydande tvivel om stiftelsens férmaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen fasta uppmaérk-
samheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den vé-
sentliga os#kerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r
otilirackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller férhallanden gora att en stiftelse inte langre kan fortsatta
verksamheten.

—— utvéarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett satt som ger en réttvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa in-
formera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifie-
rat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalande

Utéver var revision av arsredovisningen har vi ven utfért en revision av styrelsens férvaltning for Apoteket AB:s Pensionsstiftelse &r 2017.
Vi har inte funnit att nagon styrelseledamot féretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda erséttnings-

skyldighet mot stiftelsen.
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Grund fér uttalande

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar, Vi dr obero-
ende i forhallande till stiftelsen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fuligjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat r tillréckliga och &ndamalsenliga som grund fér vart uttalande.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férvaltningen enligt tryggande-
lagen och stadgarna.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dédrmed vart ut-
talande, &r att inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot vasentligt
avseende féretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon for-
summelse som kan féranleda erséattningsskyldighet mot stiftelsen.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgéarder eller forsummelser som kan foranleda ersétt-
ningsskyldighet mot stiftelsen.

Stockholm den 6 februari 2018

Gl Wool.

Gunilla Wernelind

Ingrid Hornber
Auktoriserad revisor
KPMG AB

Auktoriserad revisor
KPMG AB
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Som en del av en revision enligt god revisionssed | Sverige anvénder
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instéll-
ning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen grundar
sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa véar professionella be-
démning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebdr att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och férhallan-
den som &r vasentliga for verksamheten och dér avsteg och évertra-
delser skulle ha sarskild betydelse for stiftelsens situation. Vi gar ige-
nom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgéarder
och andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande.
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