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ARSREDOVISNING

Styrelsen och verkstallande direktéren for Apoteket AB: s Pensionsstiftelse far
harmed avge arsredovisning for verksamhetsaret 2014. Belopp inom parentes avser
verksamhetsaret 2013.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Stiftelsens &ndamal ar att trygga utfastelser om pension, som Apoteket AB och
ovriga koncernbolag pa grund av foreskrift i allman pensionsplan eller pa annat satt
har lamnat sina arbetstagare eller deras efterlevande. Tryggandet inkluderar aven
utfastelser som lamnats enligt tidigare for apoteksvasendet gallande pensionsplaner.
Den féormansbestamda alderspension som tjanas in enligt Apotekets pensionsplan
och ITP2 tryggas i Apotekets pensionsstiftelse. Fran och med januari 2008 ar
Apotekets anstallda anslutna till ITP-planen. Undantagna ar anstéllda fédda fran och
med 1944 till och med 1948 samt de anstéllda som var langtidssjukskrivna den 1
januari 2008, som fortsatter tjana in pension enligt Apotekets pensionsplan.

Med anledning av omregleringen av apoteksmarknaden dndrades pensionsvillkoren
for cirka 6 000 anstéllda, som gick dver till andra aktiebolag dar ITP1 tillampas.
Darmed minskar nyintjanandet som ska tryggas i pensionsstiftelsen vasentligt.

Kapitalmarknaden har aven detta ar praglats av centralbankernas agerande och
uttalanden. Férvantansbilden vid arets bérjan var att den amerikanska centralbanken
skulle trappa ner sina stodkoép i obligationsmarknaden och darefter skulle de laga
rantenivaerna borja sin resa uppat. Férvantan slog delvis in, men évriga Europa och
delar av Asien sankte samtidigt sina styrrantor och anvande dven andra metoder for
att bade 6ka efterfragan och mota den fallande inflationen. Darmed sa f6ll rantorna
till annu lagre nivaer och spadde pa uppgangen pa tillgangspriser, vilket for
stiftelsens del framst aterspeglas i ytterligare ett &r med en positiv aktieavkastning.

Den totala avkastningen uppgick till 7,9 %, att jgmféras med den av styrelsen
faststallda referensportféljens avkastning pa 9,4 %. Aktieportfoljerna och
obligationsportféljen levererade mycket god avkastning samtidigt som
absolutavkastningen drog ner helheten via sin ambition att immunisera stiftelsens
totala ranterisk. Den genomsnittliga avkastningen har de senaste 5 aren uppgatt till
7,7 % och for de senaste 10 aren till 8,6 %.

Merparten av férvaltningen sker liksom tidigare ar med egen personal. Detta innebar
att kostnaderna &r lagre an normalfallet vid externférvaltning. Denna effekt syns inte
fullt ut da kostnader for externférvaltning sker genom en reducering av avkastning
fran de externa fondinvesteringarna. Utvecklingen av pensionsataganden och
stiftelsens kapital exklusive orealiserade vinster fran ar 2007 till 2014 framgar av
nedanstaende diagram:
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Matt med metoder som faststélls i Tryggandelagen har pensionsskulden under aret
okat fran 6 938 Mkr per 2013-12-31 till 7 030 Mkr per 2014-12-31, vilket innebar en
6kning med 1,3 %.

Per arsskiftet uppgick eget kapital till 10 231 Mkr. Stiftelsens marknadsvarderade
egna kapital éversteg pensionsskulden med 3 200 Mkr vilket innebar en
konsolideringsgrad pa 156,7 % enligt FI. Motsvarande berékning mot skulden enligt
de internationella redovisningsreglerna IAS, motsvaras av 137,6 %.

Den totala avkastningen pa tillgangarna under aret uppgick till 7,9 %, vilket kan
jamféras med féregaende ars avkastning pa 11,2 %. Tillgadngarnas férdelning pa
balansdagen samt avkastning per kategori framgar nedan:

Portféljstruktur | Andel i % | Avkastning 2014 % | Avkastning 2013 % Avkastning 2012 %
Svenska aktier 23 18,9 31,3 23,8
Amerikanska aktier 5 36,1 29,7 7.0
Réantebdrande 35 10,2 53 9,6
Absolutavkastning 37 -6,1 3,4 11,5
Totalt 100 7,9 11,2 13.4

Stiftelsens finansiella intakter och kostnader uppgick till 883 Mkr (686,9 Mkr) och
stiftelsens driftskostnader till 19,2 Mkr (18,3 Mkr), vilket gav ett resultat fére
nedskrivning om 863,8 Mkr (668,6 Mkr). Obligationerna redovisas till upplupet
anskaffningsvarde. Detta innebar att mellanskillnaden mellan det belopp som erlagts @
fér obligationen och det belopp som ska erhallas pa forfallodagen periodiseras 6ver ﬂ
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obligationens 16ptid. Arets avkastningsskatt uppgick till - 32,3 Mkr (-23,4 Mkr). Under
aret har 439 Mkr betalats i gottgérelse till Apoteket AB, avseende ar 2014 och 2013.
Resultatet for aret uppgick till 831,5 Mkr (645,2 Mkr). Eget kapital har under aret 6kat
med 392,5 Mkr (2013: -44,8 Mkr).

Styrelsen har faststallt ett placeringsreglemente dar ett tillatet placeringsintervall
avseende fordelningen mellan nominella och reala tillgangar ar reglerat. Nominella
placeringar far maximalt utgéra 40 % och minimalt 20 %. Det reala intervallet &r
maximalt 30 % och minimalt 10 %. Andelen aktier inklusive aktiefonder 2014-12-31
var 28 %. Aktieandelen har under aret pendlat mellan 26 % och 30 %.

Placeringar i enskilda utlandska aktier far endast ske pa aktiebérserna i Vasteuropa
och USA. Forvaltningen av rantebarande placeringar ar begrénsad av ett maximait
tillatet durationsintervall fran 3 till 7 ar samt inom faststallda emittentrisklimiter. Pa
bokslutsdagen uppgick durationen for obligationsportféljen till 3,2 ar.

Av tillgangarna i utlandsk valuta var 39 % (41 %) valutariskskyddade vid arsskiftet.

Den operativa riskstyrningen sker genom dagliga-, interna och externa matningar.
Den I6pande riskmatningens principer finns faststallda i en operativ riskpolicy och fér
att sakerstélla en kontinuitet deltar samtliga anstallda inom administrationen i
riskhanteringen med en huvudansvarig. For att minimera riskerna sker i méjligaste
man derivathandel 6ver etablerade marknadsplatser dar daglig resultatavrakning
sker och sakerheter ar Idmnade till motparten. Detta inkluderar all handel avseende
ranteterminskontrakt. Valutahandel och ranteoptioner handlas OTC (over-the-
counter), vilket staller hogre krav pa riskmatningen. | stiftelsens fall har kontrakten
oftast en I16ptid pa en till sex manader, vilket innebér att likvidavrakning sker inom en
relativt kort tidshorisont.

Prisrisker finns i samtliga investeringar, men dar merparten avser aktieinnehaven.
Med traditionella stresstestmatningar utgér prisrisken pa aktier mer &n 70 % av den
totala risken. Emittentriskerna ar begrédnsade genom ett marknadsbaserat
risksystem. Trots detta bedéms nuvarande emittentrisk som relativt lag fér merparten
av obligationsportfoljen. De risker som finns i de rantebarande tillgangarna kan
snarare i manga fall besta av eventuella svarigheter att omsatta investeringen vid
fallande marknader. Var bedémning ar att denna risk vasentligt 6kat under aret da
primarmarknaden vaxt samt att intermedidrena minskat sina "market-maker”-
ataganden och minimerar sina handelslager. Att som tidigare berékna antalet
bankdagar for att bedéma avyttringshorisonten blir allt svarare, framfér allt i de fall
dar manga aktorer vill salja samtidigt. For att minska denna risk laggs stort fokus pa
att bade faststélla en [amplig genomsnittlig I6ptid och en spridning mellan
forfalloaren.

Likviditetsrisken avseende aktier ar lagre da merparten av portféljerna ar investerade
i stora likvida bolag. Merparten kan avyttras inom en kort tid utan att paverka
prisbilden, men omsattningen pa aktiemarknaden har ocksa sjunkit vilket spar pa
stiftelsens totala likviditetsrisk.
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RESULTATRAKNING

Stiftelsens finansiella intakter och kostnader
Aktieutdelningar

Ranteintakter

Realisationsvinster/ -fériuster
Valutakursdifferenser

Ovrigt

Summa finansiella intakter och kostnader

Stiftelsens driftskostnader
Férvaltningskostnader (not 1,2,3,4)
Avskrivningar

Summa driftskostnader

Resultat fére nedskrivning

Aterféring/nedskrivning aktier och derivat
Summa aterféringar/ nedskrivningar

Resultat fore skatt
Skatt

Arets resultat

2014
Mkr

114,0
300,9
423,9
41,0
3,2
883,0

-19,2
-19,2

863,8

[~ N

863,8
-32,3

831,5

2013
Mkr

97,5
275,9
342,8
-32,6

3,3
686,9

-18,2
-0,1
-18,3

668,6

o O

668,6
-23,4

645,2



BALANSRAKNING
TILLGANGAR

Anlédggningstiligangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier (not 5)

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Skattefordringar (not 6)

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter (not 7)

Ovriga fordringar (not 6)

Kortfristiga placeringar

Aktier och andelar (not 8)

Obligationer och annat réntebdrande (not 9,13)
Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank
SUMMA TILLGANGAR (not 12)
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Ingaende eget kapital
Gottgorelse

Arets resultat

Kortfristiga skulder
Ovriga skulder (not 10)
Upplupna kostnader (not 11)

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
Stéllda sakerheter

Pantférskrivningar

Obligationer (OM)

Likvida medel (Futures , OTC-derivat)

Ansvarsforbindelser

2014-12-31 2013-12-31

Mkr

0,0
0,0

19,6
73,7
412,9
506,2

38337
52137

2514
9 298,8

918,8

10 723,8

9838,3
-439,0
831,56
10 230,8

491.,5
1,5
493,0

10723,8

28,5
132,8

Inga

Mkr

0.0
0,0

28,2
79,3
9,3
116,8

38158
5196,9

4147
9427,4

532,7

10 076,9

9883,1
-690,0
645,2
9 838,3

237,3
1,3
238,6

10 076,9

234
61,7

Inga



2014 2013
Kassaflodesanalys Mkr Mkr
Den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt 863,8 668,6
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet mm
Avskrivningar 0,0 0,1
Aterféringar/ nedskrivningar 0,0 0,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére 863,8 668,7
skatt
Betald skatt -32,3 -23,4
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten fére 831,5 645,3
fordandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Foérandring korta fordringar -389,4 2,3
Foérandring kortfristiga placeringar 128,6 102,5
Férandring av kortfristiga skulder 2544 -12,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 8251 737,8
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgangar 0,0 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,0 0,0
Finansieringsverksamheten
Tillskott 0,0 0,0
Gottgorelse -439,0 -690,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -439,0 -690,0
Arets kassafléde 386,1 47,8
Likvida medel vid arets borjan 532,7 484 9
Likvida medel vid arets slut 918,8 532,7



Not1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnémndens
alimanna rad.

Stiftelsen tillampar affarsdagsredovisning, dvs transaktionerna paverkar balansrakningen vid den
tidpunkt da de vasentliga rattigheterna och darmed riskerna 6vergar mellan parterna. Tillgangar

och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens képkurs. Vardeférandringar av tillgangar

och skulder i utlandsk valuta delas upp i en del som &r hanférlig till vardeférandringen av tillgangen
eller skulden och en del som &r orsakad av valutakursférandringen. Kortfristiga placeringar vérderas
till det lagsta av anskaffningsvarde/-upplupet anskaffningsvérde och marknadsvérdet vid arets utgang,
dvs senaste képkursen enligt Reuter vid stangning den sista bankdagen pa aret. Portféljmetoden har
tillampats vid vardering av obligationer och 6vriga kortfristiga placeringar fér sig respektive aktier och
andelar for sig. Rantebarande vardepapper varderas till kopkurs. For aktier redovisas anskaffningsvarde
och marknadsvérde i not. Fér obligationer redovisas upplupet anskaffningsvarde och marknadsvérde i
not. Derivat varderas tillsammans med den portfélj de avser.

Materiella anléggningstillgdngar skrivs av systematiskt 6ver tillgdngens bedémda nyttjandeperiod.
Avskrivningsperioder som tillampas ar fér inventarier fem ar och datautrustning tre ar.

| forvaltningskostnaderna ingar de kostnader som inte &r direkt hénférbara till enskilda transaktioner.
| kostnaderna ingar mervardeskatt da dessa inte ar avdragsgilla for stiftelsen.

P4 balansdagen utlanade vardepapper ingér i kortfristiga placeringar. Ersattning fér utlanade aktier &r
redovisade som évrig intdkt. Inlanade aktier redovisas som skuld.

Beloppen som redovisas r i miljoner svenska kronor dér inget annat anges.

Not 2 Léner, pensions- och sociala kostnader

2014 2013
Loner
Styrelse 0.4 0,2
VD 2.8 29
Ovriga anstallda 4.4 42
Summa 7,6 7,3
Pensionskostnader
VD 0,9 0,9
Ovriga anstallda 1,6 15
Summa 2,4 2,3
Sociala kostnader exkl pensionskostnader
Styrelse och VD 0,9 1,0
Ovriga anstéailda 1,5 1,3
Summa 2,4 2,3

Avseende verksamhetsaret 2014 utgick styrelsearvoden om 375 tkr. Styrelsens sammanséttning

inklusive suppleanter var under aret 50 % man och 50 % kvinnor.

VD:s bruttolén uppgar manatligen till 223 tkr. | den verkstéllande direktorens anstéliningsavtal

férbinder sig stiftelsen att som grund tillimpa BTP-avtalet med en berdknad pensionsalder vid 65 ar.
Premiebetalningarna avseende pension var under aret 859 tkr.

For lénedelar 6ver 7,5 basbelopp har VD rétt att teckna en alternativ BTP-férsékring.

For VD géller tolv manaders uppsagningstid fran stiftelsens sida och sex manader fran VD:s sida.

Under uppsagningstiden utgar [6n och évriga férmaner. Vid uppségning fran stiftelsens sida utgar ett avgangsvede
om tolv manadsléner. Avgangsvederlaget reduceras i motsvarande utstrackning om annan erséttning erhalls.



Not 3 Personalstatistik

Antal anstéllda
Andel kvinnor
Andel man

2014

5
60%
40%

2013

60%
40%

Samtliga medarbetare har akademisk examen. Det genomsnittliga antalet anstallningsar ar 14 ar.

Not 4 Revisionsarvoden och andra uppdrag

Ernst & Young AB revisionsuppdrag
Summa revisionsuppdrag och andra uppdrag

Not 5 Inventarier

Anskaffningsvérde IB

Arets anskaffningar
Utrangeringar/ forsaljningar
Anskaffningsvarde UB

Avskrivningar IB

Arets avskrivningar
Utrangeringar/férsaljningar
Avskrivningar UB

Bokfort varde

Not 6 Ovriga fordringar

Skattefordringar
Affarer med likvid efter arsskifte

Summa dvriga fordringar

Not 7 Férutbetalda kostnader och upplupna intikter
Upplupna réntor
Ovrigt

Summa fdrutbetalda kostnader och upplupna intédkter

Not 8 Aktier och andelar inklusive derivat

Aktier svenska och utldndska exkl derivat
Aktie- och valutaderivat

Fonder

Summa aktier och andelar inkl derivat brutto

Adrag Inldnade aktier
Summa aktier och andelar inkl derivat netto

2014

0,2
0,2

2014-12-31
0.9

0.0

0

0,9

0.9

0,0

0

0,9

0,0

2014-12-31

19,6
4129

432,5

2014-12-31

71,5
2,2

73,7

2014-12-31
Bokfort varde
3260,5

5732
38337

-249.3
35844

2013

0.2
0,2

2013-12-31

0,9
0.0

0
0,9
08
0.1

0
0.9

0,0

2013-12-31

28,2
9.3

37,5

2013-12-31

78,4
0,9

79,3

2014-12-31
Marknadsviarde

3786,6
-106,0
7411
44217

-315,6
4106,1




Aktier

(10 stérsta innehaven baserat pd marknadsvarden)

Nordea

H&M B

Ericsson B

Volvo B

ABB Ltd

Autoliv SDB
ScaB

Swedbank
Teliasonera AB
Handelsbanken A
Resterande innehav

Summa aktier

Fonder

Cheyne EuropeRealEstateBond I1
Crescit

Gladiator

Aquilo

Helicon Fund Class S

Midas

Yacktman US Equity C

Carnegie Medical

Health Invest Asia Fund

Health Invest Value Fund

Health Invest MicroCap

Kopernik Global All-Cap
Rhenman & Healthcare Equity IC1
Alfredberg Nordic High Yeild

Ress

QaMm

Incentive

Summa fonder

Antal Bokfort viarde

2 190 000 162,6
550 000 123,8

1 730 000 134,7
1920 000 164,5
850 000 122,8
145 000 74,5
660 000 107.,4
550 000 86,1
2 086 360 99,8
277 751 62,5
18724

3011,2

Andelar Bokfort varde
30 000 26,6
1002 100 100,0
8 489 6.2

1 38,7

26 786 19,3
74 225 6,3
100 000 68,2
68 937 27,3
395 232 37,8
58 178 6.2
78 762 10,0
20 000 13,2
4823 16,1
358 851 32,3
3638 33,3
410 468 40,0
99 865 92,0
573,2

Not 9 Fdrteckning 6ver Obligationer inklusive rantederivat

Emittentkategori
Statsobligationer

Obligationer i statsdgda bolag
Bank- och bostadsobligationer
Féretagsobligationer

Summa obligationer exkl derivat

Rantederivat

Summa obligationer inkl derivat

Upplupet anskaffnings-
vérde

99,4
405,7
1368,3
3 340,3
52137

10

Marknadsvérde

1991
1791
163,1
162,5
140,9
121,4
1114
107,5
105,2
101.8
2079,0

3471,0

Marknadsvirde
31,8
108,0
17.3
39,0
242
7.3
125,8
62,0
57,4
21,3
11,56
13,2
16,0
29,7
40,3
454
90,9

7411

Marknadsvirde

110,2
433,7
14578
34491
5450,8

0,0

5450,8



Not 10 Ovriga skulder
Ovriga skulder

Inldnade aktier

Affarer med likvid efter arsskiftet
Summa évriga skulder

Not 11 Upplupna kostnader
Sociala avgifter

Sarskild I6neskatt
Semesterléneskuld

Summa upplupna kostnader
Not 12 Marknadsvéardering
Tillgangar

Inventarier
Kortfristiga fordringar

Aktier och andelar (inkl derivat enligt not 8 och 13)
Obligationer (inkl derivat enligt not 9 och 13)
Fastigheter samt aktiedgarlan i dessa fastigheter

Kassa och bank

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Kortfristiga skulder
Overvirde ( orealiserat )

Summa eget kapital och skulder

11

2014-12-31

0,7
249,3
2415
491,5

2014-12-31

0.4
0.6
0,5

1,5

Bokfort viarde

0,0
506,2
38337
52137
2514
918,8

10 723,8

10 230,8
493,0

10 723,8

2013-12-31

0,8
228,8
7.7
237,3

2013-12-31

0.4
0,5
0,4

1,3

Marknadsvarde

0,0
5086,2
44217
5450,8
2817
918,8

11 579,2
10 230,8
559,3
789.1

11 579,2



Not 13 Forteckning 6ver 6ppna derivatkontrakt
Aktiefutures

Salt Eurex Euro Stoxx 50 Futures Mar-15
Salt Dow Jones Stoxx 600 Healthcare Mar-15
Salt Eurex Stoxx 600 Index Mar-15

Summa
Aktieoptioner

Sait Call Eurexstoxx 50 Feb-15
Kdpt Put Eurexstoxx 50 Feb-15
Salt Put Eurexstoxx 50 Feb-15
Salt Put Eurexstoxx 50 Apr-15
Salt Call Eurexstoxx 50 Maj-15
Salt Put Eurexstoxx 50 Jul-15
Salt Put Eurexdax Jan-15

Satt Put Eurexdax Jan-15

Salt Call Eurexdax Jan-15

Salt Call Eurexdax Apr-15
Kopt Put Eurexdax Apr-15

Salt Put Eurexdax Jun-15

K&pt Put Eurexdax Jun-15

Salt Call Eurexdax Jun-15
Koépt Call FTSE Feb-15

Salt Put Carlsberg Feb-15

Salt Call Schibsted Maj-15

Summa
Valutaoptioner

EUR/NOK
EURMSD
GBP/CAD
JPY/NOK

NZD/USD
USD/CNY
EUR/SEK
GBP/SEK
NOK/SEK
USD/SEK
ZAR/SEK

Summa

Kontrakt

2150,0
110,0
105,0

Kontrakt

1250
1250
1250
636,54
1250
636,54
576
288
576
430
215
523,81
523,81
523,81
149
36500
51473

Nominelit belopp**

10,0
0.0
-10,0
-500,0
30,0
-10,0
-20,0
-10,0
-350,0
-45.0
50,0

12

Avrdknad kurs

3133,00
680,90
339,60

Strike

3390
3160
2900
3142,00
3425,00
3142
7355,06
9074,42
10029,62
10000,00
8900,00
8590,95
9259,14
10237,55
7061,78
500,00
464,00

Marknadsviarde*

0.0
0.0
0.0

0,0
Marknadsvirde

-0,2

1,3
-0,4
-0,4
-04
-0,8
-0,1

0.1
-0,3
-1,3

0,3
-0,8

1,6
-1,6

0.1
-1,6
-2,0

-6,5
Marknadsvirde

1,0
-0,5
-0.6

0,0

0,1

0.2

-22,5
-5,5
-71

-563,0
-0,1

-88,0

M
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Valutaterminer/Avista transaktioner

Képt AUD/NZD
Salt AUD/NZD
Képt EUR/NOK
Salt EUR/NOK
Salt EUR/NOK
Képt EUR/NOK
Salt USD/CAD
Kopt USD/CAD
Képt EUR/SEK
Salt EUR/SEK
Képt GBP/SEK
Salt GBP/SEK
Salt NOK/SEK
Képt NOK/SEK
Képt USD/SEK
Salt CAD/SEK

Summa

Rénteoptioner

Ko6pt séljoption statsobligation 1058 Feb-15
Salt saljoption statsobligation 1058 Feb-15

Summa

Summa

Nominellt belopp**

50
5,0
20,0
20,0
20,0
20,0
10,0
10,0
60,0
35,0
5,0
10,0
-100,0
3,9
30,0
0.1

Nominellt belopp

*  Aktiefutures ar resultatavraknade per 2014-12-31.
** Nominellt belopp avser den forsta valutaangivelsen.

13

500,0
500,0

Forfallodatum

2015-01-05
2015-01-05
2015-01-02
2015-01-02
2015-01-05
2015-01-05
2015-01-05
2015-01-05
2015-01-05
2015-01-05
2015-01-05
2015-01-05
2015-01-05
2015-01-05
2015-01-05
2015-01-05

Losenrdnta

1,65
1,83

Marknadsvarde

.1
1.2
4.4

1,8

66

0,8

-0,9
1,4

29

37
1.4

47
0,7

0
19
0,0

11,5
Marknadsvérde

0.0
0,0

0,0

-106,0
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Revisionsberattelse

Till styreisen i Apoteket AB:s Pensionsstiftelse, org.nr 802009-9605

Rapport om arsredovisningen

Vi har utf6rt en revision av arsredovisningen fér Apotekets
AB:s Pensionsstiftelse fér ar 2014.

Styrelsens ansvar fér arsredovisningen

Det dr styrelsen som har ansvaret fér att upprétta en
arsredovisning som ger en rittvisande bild enligt
arsredovisningslagen och fér den interna kontroll som
styrelsen bedémer &r nédvéndig for att uppritta en
arsredovisning som inte inneh&ller vdsentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller p fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar & att uttala oss om &rsredovisningen p&
grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder krdver att vi fdljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfér revisionen fér att uppna rimlig
sdkerhet att arsredovisningen inte innehaller vdsentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgdrder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen. Revisorn viljer vilka atgérder som ska
utféras, bland annat genom att beddma riskerna for
vdsentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pé& oegentligheter eller p& fel. Vid denna
riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som &r relevanta fér hur stiftelsen uppréattar
arsredovisningen fér att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsatgarder som &r &ndamaisenliga med
hénsyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att g6ra ett
uttalande om effektiviteten i stiftelsens interna kontroll. En
revision innefattar ocksd en utvérdering av dndamais-
enligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts och
av rimligheten i styrelsens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvardering av den évergripande presentationen i
arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga
och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av stiftelsens
finansiella stéllning per den 31 december 2014 och av dess
finansiella resultat och kassafléden fér &ret enligt
arsredovisningslagen.

A member firm of Ernst & Young Global Limiled

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort
en revision av styrelsens f&rvaltning av Apoteket AB:s
Pensionsstiftelse fér ar 2014.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férvaltningen enligt
tryggandelagen och stadgarna.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sdkerhet uttala oss om
huruvida vi vid var granskning funnit att ndgon styrelse-
ledamot handlat i strid med tryggandelagen eller stadgarna.
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vart uttalande om férvaltningen har vi
utdver var revision av arsredovisningen granskat vésentliga
beslut, atgdrder och férhallanden i stiftelsen fér att kunna
bedtma om nagon styrelseledamot &r ersattningsskyldig
mot stiftelsen eller om det finns skal for entledigande. Vi
har &ven granskat om ndgon styrelseledamot pa annat satt
har handlat i strid med tryggandelagen, arsredovisnings-
lagen eller stadgarna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga
och &ndamalsenliga som grund fér vart uttalande.

Uttalande

Styrelseledaméterna har inte handlat i
tryggandelagen eller stadgarna.

strid  med
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