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ARSREDOVISNING

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Apoteket AB: s Pensionsstiftelse far
harmed avge arsredovisning for verksamhetsaret 2006.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Stiftelsens &ndamal &r att trygga utfastelser om pension, som Apoteket AB pa grund
av foreskrift i allméan pensionsplan eller pa annat sétt har lamnat sina arbetstagare
eller deras efterlevande. Tryggandet inkluderar dven utfastelser som iamnats enligt
tidigare for apoteksvasendet géllande pensionsplaner.

Aktiemarknaden fortsatte att utvecklas positivt for fijarde aret i f8ljd. Aven detta ar
steg borserna i Europa mer 4n den amerikanska - framfor allt om man tar hansyn till
valutaeffekten med en sjunkande US- dollar.

Rantemarknaden praglades av stigande réntor fraimst med avseende pa korta
Ioptider samtidigt som de langa réntebindningarna steg marginellt. Detta medforde
att avkastningskurvan fick ett flackt utseende, vilket indikerar att marknaden férvantar
sig samre tillvaxt eller fortsatt lag inflation inom dverskéadlig framtid.

Andelen aktier har varierat inom intervallet 36 - 45 %, vilket innebar en viss undervikt.
Detta var en férdel under marknadsturbulensen i maj till juni, men darefter en nackdel
i den stigande marknaden.

Den totala avkastningen uppgick till 10,4 %, att jamforas med den av styrelsen
faststéllda referensportfoliens 10,3 %. Respektive delportfolj har uppvisat resultat
utover jamforelseindex, vilket har kompenserat for den nagot forsiktiga aktieandelen.
Den aktiva valutahanteringen har ater Iamnat ett positivt bidrag.

Utvecklingen av pensionsataganden och stiftelsens kapital exklusive orealiserade
vinster fran ar 1997 till 2006 framgar av nedanstadende diagram:
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Pensionsskulden har under aret dkat fran 5 897 Mkr per 2005-12-31 till 6 071 Mkr,
vilket innebar en 6kning pa 3,0 %. Férandringen av pensionsskulden &r beréknad

enligt féljande.

Kapitalvardet av pensionsférplikteiser IB 2006-01-01 5799
Kostnad exklusive rantekostnad som belastar resultatet 392
Réntekostnad 146
Utbetaining av pensioner -266
Kapitalvardet av pensionsforpliktelser UB 2006-12-31 6 071

Pa balansdagen uppgick eget kapital till 7 874,8 Mkr. Darutover fanns orealiserade

dvervarden pa 518,8 Mkr, vilket gav ett eget kapital inklusive orealiserade

Overvarden om 8 393,6 Mkr. Stiftelsens egna kapital 6versteg pensionsskulden med

1 803,8 Mkr vilket innebar en konsolideringsgrad pa 129,7 %. Motsvarande
berakning for eget kapital inklusive orealiserade 6vervarden innebar ett dverskott om

2 322,6 Mkr samt en konsolideringsgrad om 138,3 %.

Den totala avkastningen pa tillgdngarna under aret uppgick till 10,4%, vilket kan
jamféras med féregaende ars avkastning pa 14,7%. Tillgangarnas fordelning pa

balansdagen samt avkastning per kategori framgar nedan:

Marknadsyarde Andel i Avkastning Avkastning Avkastning Avkastning Avkastning
per 2008-12-31 | 2006 i % 2005 i % 2004 i % 2003 i % 2002 i %
Svenska aktier 1979 23,5 30,6 331 29,4 46,3 -33,8
Utidndska aktier 1356 16,1 19,0 43,6 18,7 38,1 -33,0
Aktiefonder & 489 5,8 11,6 35,2 7.6 19,2 -18,6
dvriga fonder
Réntebdrande inkl
upplupna rantor & 4 581 54,6 1,7 2,1 6,9 7.1 5,3
Kassa
Ovriga tillgdngar -5.6
Summa 8 405 100,0 10,4 14,7 14,1 22,3 -14,2




Stiftelsens finansiella intékter och kostnader uppgick till 827,4 Mkr (738,2 Mkr) och
stiftelsens driftskostnader till =13,0 Mkr (-12,9 Mkr), vilket gav ett resultat fore
nedskrivning om 814,4 Mkr (725,4 Mkr). Obligationerna varderas till upplupet
anskaffningsvérde. Detta innebzr att mellanskillnaden mellan det belopp som erlagts,
for obligationen och det belopp som ska erhallas pa forfallodagen periodiseras Gver
obligationens l6ptid. Vid bokslutet dversteg de bokférda vardena pa utlandska aktier
och obligationer marknadsvérdena. Darmed har de utidndska aktiernas bokférda
varde skrivits ned med 12,4 Mkr, obligationernas bokférda varde skrivits ned me_d
35,1 Mkr och ranteoptionerna skrivits ned 5,8 Mkr. Arets avkastningsskatt uppgick till
— 37,7 Mkr (-45,6 Mkr). Gottgérelse till Apoteket AB 2006 var 100,0 Mkr (50,0 Mkr).
Eget kapital har under aret kat med 623,5 Mkr ( 629,8 Mkr).

Styrelsen har faststillt ett placeringsreglemente dar ett tillatet placeringsintervall
avseende fordelningen mellan nominella och reala tiligangar &r reglerat. Andelen
aktier inklusive aktiefonder per 2006-12-31 var 45 %. Aktieandelen har under éret
pendlat mellan 45 % och 36 %. Placeringar i enskilda utiandska aktier far endast ske
pa aktiebdrserna i Vasteuropa och USA. Forvaltningen av rantebarande placeringar
ar begrénsad av en maximalt tilldten duration pé 7 ar samt inom angivna faststalida
kreditrisker. Pa bokslutsdagen uppgick durationen for de rantebérande tillgangarna
till 5,7 &r. Av de utlandska tillgdngarna var 37,7% valutariskskyddade vid arsskiftet. |
begrénsad omfattning kan derivatinstrument anvandas som komplement i
forvaltningen (se not 14).
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RESULTATRAKNING

Stiftelsens finansiella intékter och kostnader
Aktieutdelningar

Réanteintakter

Realisationsvinster/ -fériuster
Valutakursdifferenser

Summa finansiella intikter och kostnader

Stiftelsens driftskostnader
Forvaltningskostnader (not 2, 3, 4)

Avskrivningar
Summa driftskostnader
Resultat fére nedskrivning

Nedskrivning utléndska aktier (not 8)
Nedskrivning obligationer (not 9)
Nedskrivning rénteoptioner (not 14)
Summa nedskrivningar

Resultat fore skatt

Skatt

Arets resultat

Gottgorelse till Apoteket AB

Foréndring av eget kapital

725,4
-456
679,8
-50.0
629,8
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BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Anlédggningstiligangar
Materiella anliggningstillgangar
inventarier (not 5)

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar (not 6)

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter (not 7)

Kortfristiga placeringar

Aktier och andelar (not 8)
Obligationer och annat rantebérande (not 9,10,14)

Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR (not 13)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Ingéende eget kapital

Arets féréndring av eget kapital

Kortfristiga skulder
Ovriga skulder (not 11)
Upplupna kostnader (not 12)

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
Stiilida sédkerheter

Pantférskrivningar

Obligationer

Ansvarsforbindelser

2006-12-31 2005-12-31

04
0,4

109.8
110,0

3 306,3
4 4042
7710,5

65,3

7 886,2

79,4

Inga

0,3

0.5
100.0
100,5
2690,4
41825
6 872,9

292,2

7 265,9

6 621,6
629.8
72514
0,3
14,5

7 265,9

82,7

Inga

e



Not1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokfdringsnamndens
allméanna rad.

Stiftelsen tillampar affarsdagsredovisning, dvs transaktionerna paverkar balansr&kningen vid den
tidpunkt d& de vésentliga rattigheterna och dérmed riskerna évergar mellan parterna. Tillgangar

och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens valutakurs. Vardeférandringar av tillgangar
och skulder i utlé&ndsk valuta delas upp i en del som &r hanforlig till vardeféréndringen av tiligangen
eller skulden och en del som &r orsakad av valutakursforandringen. Kortfristiga placeringar varderas
till det lagsta av anskaffningsvarde/ upplupet anskaffningsvarde och marknadsvardet vid arets utgang,
dvs senaste betalkursen enligt Reuter vid sténgning den sista bankdagen pa &ret. Portfoljmetoden har
tillampats vid vardering av obligationer och 6vriga kortfristiga placeringar for sig respektive aktier och
andelar for sig. Atskillnad har gjorts mellan svenska- och utléndska aktier. Rantebarande vérdepapper
vérderas till snittet mellan kdp- och séljkurs. For aktier redovisas anskaffningsvérde och marknadsvarde i
not. For obligationer redovisas upplupet anskaffningsvarde och marknadsvérde i not.

Materiella anléggningstillgéngar skrivs av systematiskt 8ver tillgangens beddmda nyttjandeperiod.
Avskrivningsperioder som tilldmpas &r fér inventarier fem &r och datorer tre &r.

I forvaltningskostnaderna ingér de kostnader som inte &r direkt hanférbara till enskilda transaktioner.
I kostnaderna ingér mervardeskatt d& dessa inte &r avdragsgilla for stiftelsen.

Pa balansdagen utlénade vardepapper ingér i kortfristiga placeringar. Ersattning for utidnade aktier bok-
férs som realisationsvinster.

Beloppen som redovisas &r i miljoner svenska kronor dar inget annat anges.

Not 2 Loner, pensions- och sociala kostnader

2006 2005
Léner
Styrelse 0,3 0,3
VD 1,8 1,7
Ovriga anstalida 3,0 3,0
Summa 5,1 5,0
Pensionskostnader
Styreise & VD 0,7 0,6
Ovriga anstalida 0,9 0,8
Summa 1,6 1,5
Sociala kostnader exkl pensionskostnader
Styrelse & VD 0,9 0,8
Ovriga anstélida 1.2 1,2
Summa 2,1 2,0

Avseende verksamhetsaret 2006 utgick styrelsearvoden om 260 tkr. Ar 2005 var dessa arvoden
260 tkr. Styrelsens sammanséttning &r 2005 var 62,5 % man och 37,5 % kvinnor.

VD: s bruttolén uppgéar ménatligen till 139 tkr. | den verkstallande direktérens anstéliningsavtal
forbinder sig stiftelsen att som grund tilidmpa ITP- avtalet med en beréknad pensionsalder vid 65 ar.
Premiebetalningarna avseende pension &r arligen 651 tkr. For l6nedelar 6ver 7,5 basbelopp har VD
ratt att teckna en alternativ ITP- forsékring.

For VD géller tolv mé&naders uppsagningstid frén stiftelsens sida och sex manader fran VD:s sida. Under
uppségningstiden utgér ion och 6vriga formaner. Darutéver utgér ett avgangsvederiag om tolv manadsiéner.
Avgangsvederlaget reduceras i motsvarande utstréckning om annan erséattning erhalls.



Not 3 Personalstatistik

Antal anstéllda
Andel kvinnor
Andel mén

2006 2005

5 st 5 st
60% 60%
40% 40%

Samtliga medarbetare har akademisk examen. Det genomsnittliga antalet anstéliningséar &r 9,6.

Den totala sjukfranvaron har under aret varit 68 timmar eller 0,7 %.

Not 4 Revisionsarvoden

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag

Not 5 inventarier

Anskaffningsvérde 1B
Arets anskaffningar
Anskaffningsvarde UB
Avskrivningar I1B

Arets avskrivningar
Avskrivningar UB

Bokfort varde

Not 6 Ovriga fordringar

Fordran Skatteverket

Summa &dvriga fordringar

Not 7 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Upplupna réntor
Ovrigt

Summa férutbetalda kostnader och upplupna intikter

2006 2005

03 0.2
2006-12-30 2005-12-31
2,0 1,8

03 0.2

2,3 2,0

17 1,6

0.2 0.2

19 1,7

04 0.3
2006-12-31 2005-12-31
0,2 0,5

0,2 0,5
2006-12-31 2005-12-31
109,7 99,9

0.1 0.1
109,8 100,0
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Not 8 Aktier och andelar exklusive derivat

Svenska fbretag

Utléndska féretag
Nedskrivning utidndska féretag
Utlandska foretag efter nedskrivning

Fonder

Summa aktier och andelar

Svenska foretag
( 10 stérsta innehaven baserat pa marknadsvérden)

Ericsson B
Nordea
Handelsbanken A
ScaB

H&M B

Volvo B

Securitas B

Assa Abloy B
Tele2

Sandvik
Resterande innehav

Summa svenska foretag

Utléndska foretag
( 10 stdrsta innehaven baserat p4 marknadsvérden)

Statoil

Neste Oil

Danske Bank

Pan Fish

Sampo

Ohman Etisk Index USA
Sea Drill Ltd

Basf AG

Group 4 Securicor
Siemens
Resterande innehav

Summa utlindska féretag

Antal

7 300 000
1 800 000
840 000
400 000
400 000
200 000
867 000
590 000
815 000
640 000

Antal

2 885 000
236 000
122 000

5 684 000
171 000
331 444
240 000

4 077 000

1074 000
374 000

2006-12-31
Bokfort virde
15751

1365,7
=124
1353,3

377,8

3 306,3

Bokfbrt varde

164,4
124,7
139,2
1194
91,9
78,5
95,8
62,3
66,7
47,2
585,1

1 675,1

Bokfdrt virde

55,9
50,7
34,6
34,0
29,6
30,0
24,4
237
22,4
23,9

1036,5

1365,7

2006-12-31
Marknadsvérde
19794

1353,3

4891

3821,8

Marknadsvérde

201,8
1898
173.9
143,0
1384
94,3
921
87,9
81,5
63,7
7128

19793

Marknadsvirde

52,3
491
371
35,6
31,3
28,8
21,7
27,3
271
254
10536

13563,3



Fonder

Carnegie Medical
Gladiator

Health Invest

Lannebo Smabolag Select
Midas

SEB Lakemedelsfond
Teneo

Avenir B

Summa fonder

Not 9 Obligationer exklusive derivat

Akademiska Hus Mtn 127
Danske Jérnvag obl 2001
Denmark Emtn 071012
European Investment Bank
General Electric 2011
Goldman Sachs FRN
Irish Nationwide Building Soci
Kreditanstalt fur Wiederaufbau
Lansférs&kringar Bank 127
Lansférsakringar Bank 137
Nordea 5522
Riksobligation 1040
Riksobligation 1043 EUR
Riksobligation 1043
Riksobligation 1043
Riksobligation 1048
Riksobligation 1050
Riksobligation 1050
Riksobligation 1050
Riksobligation 1050
Sampo FRN
SCBC 123
SEB Bolén 559
SEB EMNT Neste Qil
Stadshypotekt 1566
Stadshypotekt 1570
Swedbank 168
Swedbank 173
Venantius 129
Oresundskonsortiet MTN 119
Summa obligationer

Nedskrivning obligationer

Bokfort varde

Andelar

346 858
40 800
500 000
69 973
200 000
6 383 334
400 000
2415

Forfallodag

2020-12-01
2011-03-15
2007-10-12
2014-05-05
2011-05-14
2013-05-08
2009-10-12
2007-08-15
2007-01-19
2007-03-01
2009-06-17
2008-05-05
2009-01-28
2009-01-28
2009-01-28
2008-12-01
2016-07-12
2016-07-12
2016-07-12
2016-07-12
2014-04-21
2011-04-13
2007-06-13
2012-06-05
2007-09-19
2010-09-15
2009-04-20
2008-06-18
2008-05-05
2020-12-01
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Bokfort varde

144,2
40,0
50,0
40,0
20,0
15,8
40,0
27,8

377,8

Upplupet

anskaffningsvérde

100,0
1031
99,5
99,6
99,9
50,0
452
2018
100,0
100,0
360,1
41,9
98,4
1041
520,6
2076
2794
93,3
42,0
931
48,9
250,9
1011
93,6
102,6
326,1
318,2
207,5
100,0
554
44441

-35,1

4 4091

Marknadsvérde

151,0
59,4
54,8
83,6
20,0
41,3
42,3
36,7

4891

Marknadsvirde

98,4
104,7
101,2
101,5

98,3

49,8

45,2
202,1
100,0
100,1
353,9

41,5
102,0
102,5
512,56
201,2
2812

93,7

42,2

93,7

45,4
2493

100,8
91,3
101,7
319,7
313,3
203,3
102,90
55,5

4 4091
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Not 10 Konvertibla lan Forfallodag

Hagemeyer
{(Kupong 5,76% Konverterings pris 2, 04 EUR)

Summa konvertibla lan

Not 11 Ovriga skulder

Ovriga skulder

Summa Svriga skulder

Not 12 Upplupna kostnader

Sociala avgifter
Sérskild I6neskatt
Semesterldneskuid
Ovrigt

Summa upplupna kostnader

Not 13 Marknadsvérdering
Tillgangar

inventarier
Kortfristiga fordringar
Aktier och andelar (inkl derivat enligt not 14)

Obligationer (inkl konvertibla lan och derivat enligt not 14)
Kassa och bank

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Kortfristiga skulder
Overvérde ( orealiserat )

Summa eget kapital och skulder

2009-02-05

11

Bokfért varde

0.8
0,9

2006-12-31
0,3

0,3

2006-12-31

04
0,4
0.5
9,8

11,1

Bokfort varde

04
110,0

3 306,3
44042
65,3

7 886,2
7 874,8
11.4

7 886,2

Marknadsvérde

1,7

1,7

2005-12-31

0,3
0,3

2005-12-31

0,3
0.4
0.4
131

14,2

Marknadsvirde

04
110,0
38243
4 405,0
65,3

8 405,0

7874,8
11,4
5188

8 405,0
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Not 14 Férteckning 6ver 6ppna derivatkontrakt

Valutaoptioner

Salt Put USD/NOK
Kopt Put USD/NOK
Koépt Put USD/SEK
Sélt Cali USD/SEK
Salt Put USD/SEK
Salt Put USD/SEK
Kopt Put USD/SEK
Séit Call USD/SEK
Salt Call EUR/SEK
Salt Put EUR/SEK
Sélt Call EUR/SEK
Képt Put EUR/SEK
Salt Call NOK/SEK
Képt Call NOK/ SEK
Sélt Put NOK/SEK
Summa

Valutaterminer

Sélt EUR/SEK

Kopt EUR/SEK
Sélt EUR/SEK

Salt USD/SEK

Kopt USD/SEK
Salt NOK/SEK

Képt NOK/SEK
Summa

Rénteoptioner

Sélt Put RO1043
Képt Call RO1043
Sélt Call RO1043
Sélt Put RO1050
Summa

Rénteterminer

Salt Eurex Bund Future mars- 07
Kopt Statsobligation 10 &r mars -07
Kopt Statsobligation 2 &r mars -07

Summa

Belopp

5000 000
5000 000
10 000 000
10 000 000
10 000 000
10 000 000
10 000 000
10 000 000
10 000 000
20 000 000
10 000 000
40 000 000
100 000 000
100 000 000
100 000 000

Belopp

50 000 000
10 000 000
10 000 000
15 000 000
10 000 000
5 000 000
100 000 000

Belopp

1 000 000 000
1 000 000 000
1 000 000 000

200 000 000

Belopp

200 000 000
100 000 000
3 500 000 000

* Rénteterminerna #r resultatavriknade per 2006-12-31.

Summa derivat
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Losenkurs

5,35
5,35
6,76
6,92
6,85
6,89
6,75
6,82
9,10
9,04
9,08
8,95
1,10
1.1
1,11

Kurs

9,06
8,98
9,03
6,92
6,78
1,10
1,10

Ldsenrédnta

3,53
3,45
3,35
3,67

Kurs/ Ranta
116,09

4,59
3.45

Marknadsvérde

23706
-23 706
-124 501
-126 980
423 904
-354 676
-255 486
512 886
0

719 426
-287 034
-144 197
-519 746
-45

-832 457
-988 907

Marknadsvérde

1804 837
439 033
60 967
1615790
322 806
675

=719 336
3524773

Marknadsviéirde

-3 787 238
0
0
-2 003 655
-5 790 893

Marknadsvéarde*
0,0
0,0

0.0
0,0

-3 255 027

Pl g



Stockholm den 21 februari 2007

Peter Lagerblad
Ordférande
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Verkstéallande Direktér

Var revisionsberéttelse har avgivits denSfebruari 2007
OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB

Per Wardhammar Thomas Heneryd

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig



Ohrlings
PRICEAATERHOUSE(COPERS

Revisionsberittelse

Till styrelsen i Apoteket AB:s Pensionsstiftelse
Org nr 802009-9605

Vi har granskat arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens forvaltning i Apoteket AB:s
Pensionsstiftelse for ar 2006. Det ér styrelsen som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och
forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillampas vid uppréttandet av arsredovisningen. Vart
ansvar 4r att uttala oss om arsredovisningen och frvaltningen pé grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat och
genomfdrt revisionen for att med hdg men inte absolut sikerhet forsékra oss om att
arsredovisningen inte innehaller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval
av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. I en revision ingér
ocks4 att prova redovisningsprinciperna och styrelsens tillimpning av dem samt att beddma de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen gjort nér den upprittat arsredovisningen samt att
utvirdera den samlade informationen i arsredovisningen. Vi har granskat visentliga beslut, atgarder
och forhallanden i stiftelsen for att kunna bedoma om styrelseledamot &r ersittningsskyldig mot
stiftelsen, om skil for entledigande foreligger eller om styrelseledamoten pé annat sétt handlat i
strid med tryggandelagen eller stadgarna. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vdra
uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av
stiftelsens resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Forvaltningsberittelsen ar forenlig med &rsredovisningens &vriga delar.

Styrelseledamdterna har inte handlat i strid med tryggandelagen eller stadgarna.

Stockholm den 28 februari 2007
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Per Wardhammar Thomas Heneryd \
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig



