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Organisationsnummer 802009-9605

ARSREDOVISNING

2005



ARSREDOVISNING

Styrelsen och verkstallande direktoren for Apoteket AB: s Pensionsstiftelse far
harmed avge arsredovisning fér verksamhetsaret 2005.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Stiftelsens andamal ar att trygga utfastelser om pension, som Apoteket AB pa grund
av foreskrift i allman pensionsplan eller pa annat satt har lamnat sina arbetstagare
eller deras efterlevande. Tryggandet inkluderar aven utfastelser som lamnats enligt
tidigare for apoteksvasendet géallande pensionsplaner.

Stiftelsen forvaltar tillgangarna med egen personal som under ledning av
verkstéallande direktbren ansvarar for den |6pande forvaltningen av stiftelsens
angelagenheter. Aktiemarknaden fortsatte patagligt att stiga for tredje aret i foljd.
Undantaget var den stérsta marknaden - den amerikanska som steg mattligt. Detta
innebar att skillnaden i vardering mellan USA och 6vriga varlden har minskat men
bestar. Stiftelsen har valt att under denna langa uppgangsfas i aktiemarknaden
minska andelen aktier till 40 % vid utgdngen av 2005. Trots nedgangen av
aktieandelen ar aktieportfoljernas absoluta marknadsvérde i paritet eller hogre,
jamfort med de senaste aren.

Den totala avkastningen uppgick till 14,7 %, att jamféras med referensportféljens
16,7 %. Skillnaden kan huvudsakligen hanforas till undervikten av aktier. Respektive
delportf6lj har uppvisat blandade resultat. De utlandska aktieportféljerna har
vasentligt dvertraffat jamforelseindex bland annat beroende pa stora inslag av
energirelaterade aktier. Den rantebarande portfoljen har daremot presterat samre an
index da korta rantebindningar varit dverrepresenterade. Den aktiva
valutahanteringen har lamnat ett positivt bidrag.

Utvecklingen av pensionsataganden och stiftelsens kapital exklusive orealiserade
vinster fran 1996-2005 framgar av nedanstaende diagram.
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Pensionsskulden har under aret 6kat fran 5 576 Mkr per 2004-12-31 till 5 897 Mkr

per 2005-12-31, vilket innebar en 6kning pa 5,8 %. Férandringen av pensionsskulden

ar beraknad enligt foéljande.

Ingdende pensionsreserv 2005-01-01 5576
Frigjort ur rantan 21
Frigorelse vid utbetalning -6
Forrantning 126
Utbetalning -233
Nyintjanande 329
Basbeloppsupprakning 29
Nya avtalspensioner 15
Nya sjukfall 7
Nya efterlevandepensioner 30
Ej analyserad foréandring 4
Utgaende pensionsreserv 2005-12-31 5 897

Pa balansdagen uppgick eget kapital till 7 251,4 Mkr. Darutover fanns orealiserade

overvarden pa 483,5 Mkr, vilket gav ett justerat eget kapital om 7 734,9 Mkr.

Stiftelsens egna kapital dversteg pensionsskulden med 1 354,4 Mkr vilket innebar en

konsolideringsgrad pa 123,0 %. Motsvarande berakning for justerat eget kapital
innebar ett 6verskott om 1 837,9 Mkr samt en konsolideringsgrad om 131,2 %.

Den totala avkastningen pa tillgangarna under aret uppgick till 14,7%, vilket kan
jamforas med foregaende ars avkastning pa 14,1%. Tillgangarnas fordelning pa
balansdagen samt avkastning per kategori framgar nedan:

Marknadsvarde Andel i Avkastning Avkastning Avkastning Avkastning Avkastning
per 2?&?(‘32'31 % 2005 i % 2004 i % 2003 % 2002 % 20011 %
Svenska aktier 1507 19,5 331 294 46,3 -33,8 -0,3
Utlandska aktier 1205 15,5 43,6 18,7 38,1 -33,0 -18,8
Aktiefonder & 430 55 352 76 102 186 1
ovriga fonder
Réntebéarande inkl
upplupna rantor & 4608 59,5 2,1 6.9 71 53 3,4
Kassa
Ovriga tillgangar -5,6
Summa 7 750 100,0 14,7 14,1 22,3 -14,2 -1,0




Stiftelsens finansiella intékter och kostnader uppgick till 738,2 Mkr (734,8 Mkr) och
stiftelsens driftskostnader till 12,9 Mkr (-12,6 Mkr), vilket gav ett resultat fore
nedskrivningen om 725,4 Mkr (722,2 Mkr). Obligationerna varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Detta innebéar att mellanskillnaden mellan det belopp som erlagts,
for obligationen och det belopp som ska erhallas pa forfallodagen periodiseras ver
obligationens 16ptid. Arets avkastningsskatt uppgick till -45,6 Mkr (-44,1 Mkr).
Gottgorelse till Apoteket AB 2005 var 50,0 Mkr (50,0 Mkr). Eget kapital har under aret
Okat med 629,8 Mkr ( 628,1 Mkr).

Styrelsen har faststéllt ett placeringsreglemente dar ett tillatet placeringsintervall
avseende fordelningen mellan nominella och reala tillgangar ar reglerat. Andelen
aktier inklusive aktiefonder per 2005-12-31 var 40,0 %. Aktieandelen har under aret
pendlat mellan 40 % och 36 %. Placeringar i enskilda utlandska aktier far endast ske
pa aktieborserna i Vasteuropa och USA. Forvaltningen av rantebarande placeringar
ar begransad av en maximalt tillaten duration pa sju ar samt inom angivna faststallda
kreditrisker. P& bokslutsdagen uppgick durationen for de rantebarande tillgangarna
till 3,8 ar. Av de utlandska tillgangarna var 73% valutariskskyddade vid arsskiftet. |
begransad omfattning kan derivatinstrument anvandas som komplement i
férvaltningen (se not 14).



RESULTATRAKNING

Stiftelsens finansiella intakter och kostnader
Aktieutdelningar

Rantor

Realisationsvinster/ -forluster
Valutakursdifferens

Summa finansiella intakter och kostnader

Stiftelsens driftskostnader
Forvaltningskostnader (not 2, 3, 4)
Avskrivningar

Summa driftskostnader
Resultat fore nedskrivning
Resultat fore skatt

Skatt

Arets resultat

Gottgorelse till Apoteket AB

Forandring av eget kapital



BALANSRAKNING
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier (not 5)

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar (not 6)

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter (not 7)

Kortfristiga placeringar

Aktier och andelar (not 8)
Obligationer (not 9,10,14)
Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Ingaende eget kapital

Arets férandring av eget kapital
Kortfristiga skulder

Ovriga skulder (not 11)

Upplupna kostnader (not 12)
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
Stallda sakerheter
Pantforskrivningar

Obligationer

Ansvarsforbindelser

2005-12-31

82,7

Inga

2004-12-31

79,8

Inga



Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad.

Stiftelsen tillampar affarsdagsredovisning, dvs transaktionerna paverkar balansrakningen vid den
tidpunkt da de vasentliga rattigheterna och darmed riskerna Gvergar mellan parterna. Tillgangar

och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens valutakurs. Vardeférandringar av tillgangar
och skulder i utlandsk valuta delas upp i en del som ar hanforlig till vardeférandringen av tillgangen
eller skulden och en del som ar orsakad av valutakursférandringen. Kortfristiga placeringar varderas
till det lagsta av anskaffningsvarde/ upplupet anskaffningsvarde och marknadsvardet vid arets utgang,
dvs senaste betalkursen enligt Reuter vid stéangning den sista bankdagen pa aret. Portfoljmetoden har
tillampats vid vardering av obligationer och 6vriga kortfristiga placeringar for sig respektive aktier och
andelar for sig. Rantebarande vardepapper varderas till snittet mellan kdp- och sélkurs. For aktier
redovisas anskaffningsvarde och marknadsvérde i not. For obligationer redovisas upplupet
anskaffningsvarde och marknadsvérde i not. Obligationerna redovisas till det lagsta av upplupet

anskaffningsvarde och marknadsvéarde. Depabanken kan enligt riktlinjer lana ut aktier som vi har i depa.

| férvaltningskostnaderna ingar de kostnader som inte ar direkt hanforbara till enskilda transaktioner.
| kostnaderna ingar mervardeskatt da dessa inte ar avdragsgilla for stiftelsen.

Beloppen som redovisas ar i miljoner svenska kronor dar inget annat anges.

Not 2 Ldner, pensions- och sociala kostnader

2005 2004
Loner
Styrelse 0,3 0,3
VD 1,7 1,6
Ovriga anstéllda 3,0 3,2
Summa 5,0 51
Pensionskostnader
Styrelse & VD 0,6 0,6
Ovriga anstéllda 0,9 0,8
Summa 15 1,4
Sociala kostnader exkl pensionskostnader
Styrelse & VD 0,8 0,8
Ovriga anstéllda 1,2 1,2
Summa 2,0 2,0

Avseende verksamhetsaret 2005 utgick styrelsearvoden om 260 tkr. Ar 2004 var dessa arvoden
260 tkr. Styrelsens sammansattning ar 2005 var 62,5 % man och 37,5 % kvinnor.

VD: s bruttolon uppgar manatligen till 135 tkr. | den verkstéllande direktérens anstéllningsavtal
forbinder sig stiftelsen att som grund tillampa ITP- avtalet med en beraknad pensionsalder vid 65 ar.
Premiebetalningarna avseende pension ar arligen 581 tkr. For I6nedelar éver 7,5 basbelopp har VD
ratt att teckna en alternativ ITP- forsékring.

For VD galler tolv manaders uppsagningstid fran stiftelsens sida och sex manader fran VD:s sida.
Under uppsagningstiden utgar 16n och ovriga formaner. Darutover utgar ett avgangsvederlag om tolv



manadsloner.



Not 3 Personalstatistik

Antal anstallda
Andel kvinnor
Andel man

2005

5 st
60%
40%

2004

5 st
60%
40%

Samtliga medarbetare har akademisk examen. Det genomsnittliga antalet anstallningsar ar 8,6

Sjukfranvaron under aret uppgick till 0 %.

Not 4 Revisionsarvoden

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag

Not 5 Inventarier

Anskaffningsvarde 1B
Arets anskaffningar
Utrangeringar/ forsaljningar
Anskaffningsvarde UB
Avskrivningar IB

Arets avskrivningar
Utrangeringar/ forsaljningar
Avskrivningar UB

Bokfort varde

Not 6 Ovriga fordringar
Ovrigt

Summa 6vriga fordringar

Not 7 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Upplupna rantor
Ovrigt

Summa férutbetalda kostnader och upplupna intakter

2005

0,2

2005-12-31

1,8
0,2

2,0

15
0,2

1,7

0,3

2005-12-31

0,5

0,5

2005-12-31

99,9
0,1

100,0

2004

0,2

2004-12-31

1,7
0,1

1,8

1,3
0,2

15

0,3

2004-12-31

0,5

0,5

2004-12-31

62,4
0,2

62,6



Not 8 Aktier och andelar exklusive derivat

Svenska foretag
Utlandska foretag
Aktiefonder
Rantebarande fonder

Summa aktier och andelar

Svenska foretag
(10 storsta innehaven baserat p& marknadsvarden)

Ericsson B
Nordea
Handelsbanken A
Teliasonera
Investor B

Scania B

H&M B

Volvo B

ScaB

Securitas B
Resterande innehav

Summa svenska foretag

Utlandska foretag
(10 storstainnehaven baserat pd marknadsvarden)

Neste Qil

Renault

Sampo

Norske Skog

Zurich Fiancial Services
Banco Bilbao Vizcaya Argentari
Topdanmark

Saint Gobain

Aholdnv

Safran

Resterande innehav

Summa utlandska féretag

2005-12-31 2005-12-31

Bokfort varde Marknadsvarde

11921 1507,4

1192,7 1204,1

253,7 351,6

51,9 78,1

2 690,4 3141,2

Antal Bokfort varde Marknadsvarde

6 000 000 124,7 163,7
1410 000 83,2 116,3
550 000 76,9 108,4
2 500 000 92,8 106,8
646 500 52,6 89,9
310 000 81,2 89,1
300 000 61,2 81,0
200 000 64,8 74,9
240 000 64,8 71,3
500 000 54,3 66,0
435,6 540,0

11921 1507,4

Antal Bokfort varde Marknadsvarde
166 000 38,4 32,3
43 300 29,4 28,1
201 000 25,9 27,8
200 000 24,6 25,3
14 550 18,5 24,6
171 000 22,4 24,2
34 000 17,0 23,5
47 000 20,0 22,2
370 000 21,5 22,0
115 000 17,8 21,8
957,2 952,3

1192,7 12041

10



Aktiefonder

Carnegie Medical

Gladiator

Lannebo Smabolag Select
SEB Lakemedelsfond

The Russian Prosperity Fund A

Summa aktiefonder

Rantebarande fonder

Avenir B Fond
Tanglin Investment Management

Summa rantebarande fonder

Not 9 Obligationer exklusive derivat

Danske Jarnvag obl 2001
Denmark Emtn 071012
European Investment Bank
Irish Nationwide Building Soci
Kreditanstalt fur Wiederaufbau
Lansférsakringar Bank 127
Lansférsakringar Bank 137
Nordea 5522
Riksobligation 1037
Riksobligation 1040
Riksobligation 1043 EUR
Riksobligation 1043
Riksobligation 1044
Riksobligation 1048
Sampo FRN

SBAB 121

SEB Bolan 559

Spintab 172

Spintab 173

Stadshypotek 1566
Stadshypotek 1569
Venantius 129

Vin& Sprit AB nr3

Summa obligationer

Andelar

342 787
39 491
56 350

6242111

334 904

Andelar

22114
33630

Forfallodag

2011-03-15
2007-10-12
2014-05-05
2009-10-12
2007-08-15
2007-01-19
2007-03-01
2009-06-17
2007-08-15
2008-05-05
2009-01-28
2009-01-28
2009-01-29
2009-12-01
2014-04-21
2007-11-01
2007-06-13
2007-06-20
2008-06-18
2007-09-19
2009-12-16
2008-05-05
2006-07-18

11

Bokfort varde

142,4
40,0
40,0
15,8
15,5

253,7

Bokfort varde

27,8
24,1

51,9

Upplupet
anskaffningsvarde

103,8
98,9
99,6
45,7

204,7

100,0

100,0

359,3
86,9

158,1
98,4

320,8

320,8

210,3
49,4

255,4

314,0

308,6

212,6

104,1

330,1

100,0

200,1

4181,6

Marknadsvarde

152,5
49,9
61,5
44,5
43,2

351,6

Marknadsvarde

34,4
43,7

78,1

Marknadsvarde

109,4
104,2
107,1

47,1
208,0
101,3
101,1
359,8

86,8
162,4
106,2
317,9
317,9
207,1

48,5
2555
3141
310,0
209,4
105,5
330,3
106,9
201,0

42175



Not 10 Konvertibla |&n Forfallodag Bokfort varde Marknadsvarde

Hagemeyer 2009-02-05 0,9 1,0
(Kupong 5,75% Konverterings pris 2, 04 EUR)

Summa konvertibla 1&n 0,9 1,0
Not 11 Ovriga skulder 2005-12-31 2004-12-31
Ovriga skulder 0,3 0,3
Summa 6vriga skulder 0,3 0,3
Not 12 Upplupna kostnader 2005-12-31 2004-12-31
Sociala avgifter 0,3 0,3
Sarskild I6neskatt 0,4 0,3
Semesterléneskuld 0,4 0,3
Ovrigt 13,1 58,4
Summa upplupna kostnader 14,2 59,3
Not 13 Marknadsvardering Bokfort varde Marknadsvéarde
Tillgangar

Inventarier 0,3 0,3
Kortfristiga fordringar 100,5 100,5
Aktier och andelar (inkl derivat enligt not 14) 2 690,4 3138,5
Obligationer (inkl konvertibla 1an och derivat enligt not 14) 41825 42179
Kassa och bank 292,2 292,2
Summa tillgéngar 7 265,9 7749,4

Eget kapital och skulder

Eget kapital 7 251,4 7 251,4
Kortfristiga skulder 14,5 14,5
Overvirde ( orealiserat ) - 483,5
Summa eget kapital och skulder 7 265,9 7749,4
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Not 14 Foérteckning dver 6ppna derivatkontrakt

Valutaoptioner
Kopt Call EUR/SEK
Kopt Call EUR/SEK
Kopt Call EUR/SEK
Kopt Call EUR/SEK
Salt Call EUR/SEK
Salt Call EUR/SEK
Salt Put EUR/SEK

Réanteoptioner
Salt Call R1040

Ranteterminer
RO 1040
RO 1050

Valutaterminer

Salt DKK/SEK
Salt EUR/SEK
Salt GBP/SEK
Salt USD/SEK

Antal

10 000 000
20 000 000
10 000 000
10 000 000
20 000 000
20 000 000
10 000 000

Antal

500 000 000

Antal

2 540 000 000

320 000 000

Antal

75 000 000
70 000 000

7 000 000
15 000 000

13

Loésenkurs

10,000000
10,000000
10,000000
10,000000
9,800000
9,800000
9,370000

Losenkurs

2,680000

Réanta

2,870000
3,390000

Lésenkurs

1,260500
9,396300
13,665000
7,960000

Forfallodag

2006-04-12
2006-04-13
2006-06-26
2006-06-29
2006-04-13
2006-06-29
2006-01-27

Forfallodag

2006-01-25

Forfallodag

2006-03-15
2006-03-15

Forfallodag

2006-01-03
2006-01-03
2006-01-03
2006-01-03



Stockholm den 23 februari 2006
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Var revisionsberattelse har avgivits den/@mars 2006
OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB

G ittt Vi

Per Wardhammar Thomas Heneryd
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig
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Revisionsberittelse

Till styrelsen i Apoteket AB:s Pensionsstiftelse
Org nr 802009-9605

Vi har granskat &rsredovisningen och bokftringen samt styrelsens forvaltning i Apoteket AB:s
Pensionsstiftelse for ar 2005. Det #r styrelsen som har ansvaret for ridkenskapshandlingarna och
forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillimpas vid upprattandet av arsredovisningen. Vart
ansvar r att uttala oss om érsredovisningen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hég men inte absolut sikerhet forsikra 0ss om att
arsredovisningen inte innehaller vésentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval
av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. I en revision ingar
ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens tillimpning av dem samt att bedéma de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen gjort nér den upprittat arsredovisningen samt att
utvdrdera den samlade informationen i arsredovisningen. Vi har granskat visentliga beslut, atgirder
och forhallanden i stiftelsen for att kunna bedéma om styrelseledamot r ersittningsskyldig mot
stiftelsen, om skl for entledigande foreligger eller om styrelseledamoten pé annat sitt handlat i
strid med tryggandelagen eller stadgarna. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for véra
uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av
stiftelsens resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens Ovriga delar.

Styrelseledaméterna har inte handlat i strid med tryggandelagen eller stadgarna.

Stockholm den 10 mars 2006

Ohrlings Pricew, erhouseCoopers AB

CoB ot ™ /.

Per Wardhammar Thomas Heneryd
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig
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